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REFERAT

Skattemyndigheten héjde genom beslut om eftertaxering Géteborgs-Postens
Nya AB:s (bolagets) inkomst av naringsverksamhet med 1 262 236 kr
avseende for 18gt redovisad vinst vid avyttring av aktier. Skattemyndigheten
ansdg att bolagets kop och forséljning av aktier utgjorde vardepappersrorelse
och beraknade darfér den skattepliktiga vinsten i enlighet med reglerna for
inkomst av naringsverksamhet.

Bolaget 6verklagade och yrkade att skattemyndighetens beslut skulle
undanrdjas. Till stéd harfér anférde bolaget bl.a. féljande. Det har aldrig funnits
ndgon 6énskan att placeringen av éverlikviditeten skulle medféra att bolaget
bedrev yrkesmassig vardepappersrorelse. Nar det gadller ett féretag av bolagets
storlek kan inte enbart en placering av overlikviditet konstituera en
vardepappersrorelse. Det torde kravas ytterligare atgarder for att en
véardepappersrorelse skall anses ha uppkommit. Exempel pa sddana atgarder
kan vara att ett féretag genom en aktiv egen finansférvaltning startar upp en
internbank. En annan sddan atgard kan vara att man i koncernen bildar ett
finansbolag som skall syssla med handel av vardepapper. Alla dessa atgéarder
visar att det &r en varaktig satsning och d& &r det en yrkesmaéssig
vardepappersrorelse. I bolagets fall visar placeringen av overlikviditeten hos
Alfred Berg Asset Management AB (Alfred Berg) att det inte &r fraga om ndgon
aktiv finansférvaltning. Det &r inte heller ett tecken pa att det &r en varaktig
inriktning, eftersom bolaget nar som helst kan avyttra samtliga aktier utan att
behdva sta for kostnader for Gvertalig personal och kontorsutrymmen. Att
syftet inte har varit att bedriva vérdepappersrérelse framgar ocksa av att man
inte andrat sin bolagsordning. Genom placeringen hos Alfred Berg hade bolaget
mojligheten att avsluta verksamheten utan onddiga kostnader. Aktieportfdljen
har ocksd under 8ren 1995 - 1996 i stort sett avvecklats eftersom
overlikviditeten har behdvts i rorelsen. Ytterligare en omstédndighet som maste
beaktas &r naturligtvis éverlikviditetens storlek i férhallande till féretagets
omsattning. I bolagets fall éverstiger omséttningen en miljard kr. Det maste da
vara mojligt att placera overlikviditeten i exempelvis aktier eller i rantebarande
vardepapper utan att bolaget dérmed skall anses bedriva vardepappersrorelse.
En 6verlikviditet i tidningsrérelsen som under nagra ar uppgatt till 15 - 20
miljoner kr i forhallande till en omsattning om en miljard kr kan inte medféra
att placeringen hos Alfred Berg skall konstituera en vardepappersrorelse.
Skattemyndigheten har i sitt omprovningsbeslut inte beaktat denna
omstandighet. Alfred Berg bedriver yrkesmassig rddgivning nar det galler
placering av vardepapper. Denna yrkesmassighet nér det galler r&dgivning kan
emellertid inte medfdra att deras kunder automatiskt skall anses bedriva



vardepappersrorelse. Kravet pa sjalvstandighet kan inte anses vara uppfyllt.
Sammanfattningsvis ar rekvisiten fér att det skall anses som en yrkesmassig
vardepappersrorelse inte uppfyllda. Bolaget gjorde vidare géllande att
forutsattningar for eftertaxering inte foreldg.

Skattemyndigheten omprévade sitt beslut utan att &ndra det och éverlamnade
handlingarna i arendet till lansratten.

Lansratten i Géteborg (1999-02-26, ordférande Sanner) yttrade: Till intédkt av
kapital raknas enligt 3 § 1 mom. lagen (1947:576) om statlig inkomstskatt,
SIL, I6pande avkastning, vinster och annan intdkt som harrér fran egendom, i
den man intdkten inte &r att hénféra till ndringsverksamhet. Till intakt av
kapital hor bl.a. vinst (realisationsvinst) vid icke yrkesmassig avyttring av
tillgdngar. Distinktionen har sin storsta betydelse for att reglera beskattningen
av fysiska personer. Savitt galler juridiska personer hanférs inkomster av alla
slag till intédkt av naringsverksamhet, men inkomstberakningen sker - till den
del den avser vad som skall hanforas till realisationsvinst - enligt i stort sett
samma ordning som for fysiska personer. Eftersom
realisationsvinstberakningen for den skattskyldiges del ar férmanligare enligt
reglerna for inkomst av kapital an for inkomst av naringsverksamhet har
begreppet realisationsvinst darfor betydelse aven for juridiska personer. - Av
utredningen i mélet framgar bl.a. féljande. Bolaget har sedan 1991, vid sidan
av tidningsrorelsen, i stallet for inlaning i bank placerat delar av sin
Overlikviditet i vardepapper. Detta har skett genom Alfred Berg. Omsattningen
av vardepapper har under 1994 uppgatt till 15,2 miljoner kr och antalet
transaktioner har av skattemyndigheten uppskattats till cirka 150 stycken.
Bolaget har inte invdnt mot namnda uppskattning. Frdga i malet &r om den av
bolaget bedrivna vardepappershandeln kan anses ha utgjorts av yrkesmassig
verksambhet, i sddant fall inneb&rande att den skattepliktiga vinsten skall
berdknas i enlighet med reglerna for inkomst av naringsverksamhet och inte for
kapital. Lansratten gor harvidlag féljande bedémning. - Den aktuella
véardepappershandeln har, sdsom framgar av utredningen, bedrivits
regelbundet under flera ar och omséttningen har varit betydande med ett stort
antal transaktioner. Vardepappershandeln framstar darfér inte som férvaltning
av agarens formdgenhet utan som en genom kortfristiga aktieaffarer
yrkesmassigt bedriven verksamhet (se RA 1988 ref. 45). Vid denna bedémning
torde vardepappershanteringens storlek i relation till bolagets ordinarie
verksamhet sakna betydelse. Inte heller det forhallandet att bolaget sagt sig ha
méjlighet att vid behov avsluta vardepappershandeln torde ha ndgon
avgodrande betydelse. Eftersom lansrétten sdledes finner att den av bolaget
bedrivna vardepappershandeln bestdtt i yrkesméassig verksamhet skall den
skattepliktiga vinsten berdknas i enlighet med reglerna fér inkomstslaget
naringsverksamhet och inte fér kapital. - Vidare fann lansratten pa anférda skal
att forutsattning for eftertaxering féreldg. - Lénsratten avslog éverklagandet.

Hos kammarratten fullféljde bolaget sin talan och @beropade vad som tidigare
anforts samt tillade féljande. Lansratten har i sina domskal hanvisat till R

1988 ref. 45. Detta rattsfall saknar helt relevans i forevarande mal. Fér bolaget
&r tidningsrorelsen helt dominerande med en omsattning pa drygt en miljard kr
medan aktieomsattningen uppgar till 15 miljoner kr. Férst om bolaget bildat ett
dotterforetag och 6verfort medlen till detta hade rattsfallet varit relevant.
Placeringen av 6verskottslikviditet hos Alfred Berg far darfér ses som
forvaltning av agarens férmdgenhet. Orsaken till att antalet férsaljningar 1994
uppgick till 85 stycken beror pa dndrade skatteregler. Under 1994 var
fortfarande endast halften av realisationsvinsten pa aktier, som var
anlaggningstillgéngar, skattepliktig. Att Alfred Berg som professionell férvaltare
passade pa att realisera vinster pa aktier nér skattereglerna var fordelaktiga
medfor inte automatiskt att bolaget skall anses bedriva vardepappersrérelse.

Skattemyndigheten bestred bifall till 6verklagandet.

Kammarritten i Géteborg (2001-06-05, Edstrédm, Osterlin, referent, Lindwall)



yttrade: Aven med beaktande av det bolaget numera anfért instdmmer
kammarratten i lansrattens bedémning och @ndrar darfér inte den dverklagade
domen.

Bolaget 6verklagade kammarrattens dom och yrkade att Regeringsratten skulle
undanrdja eftertaxeringen avseende inkomster av vardepappersrorelse under
&r 1994. Grunden hérfor var att bolaget inte hade bedrivit virdepappersrorelse
och att beskattningen av vinsten vid avyttring av aktier under ndamnda ar
saledes skulle ske i enlighet med bestammelserna for inkomst av kapital. Till
stod for sin talan anférde bolaget i huvudsak féljande. Det maste vara mojligt
for ett foretag att tillfaélligt placera "6verlikviditet" i exempelvis vardepapper och
rantebdrande papper utan att féretaget darmed skall anses bedriva
vardepappersrorelse. Bolaget har inte haft for avsikt att bedriva sddan rérelse.
Det framgar bl.a. av att bolagsordningen inte &ndrats. Ytterligare en
omstandighet som visar att bolaget inte avsett att bedriva vardepappersrorelse
&r att man inte byggt upp ndgon egen kompetens fér att bedriva sadan rérelse.
Bolaget har i stéllet uppdragit at Alfred Berg att forvalta bolagets tillfalliga
"6verlikviditet". Uppdraget var att, inom ramen foér det risktagande som bolaget
angett i sina riktlinjer for placeringsverksamheten, férvalta tillgdngarna s3 att
hégsta méjliga avkastning uppndddes. Bolaget har inte haft ndgot inflytande pa
i vilken omfattning aktierna omsattes. Vid férvaltning av aktier sker
omplaceringar for att f& s& hog avkastning som méjligt. Det behdver inte
medfdra att man darmed automatiskt skall anses bedriva vardepappersrorelse.
N&r bolaget gav férvaltningsuppdraget var syftet att uppnd en hégre avkastning
pa de likvida medlen &n vanlig bankranta. Den omsténdigheten att férséljningar
under 8r 1994 skedde vid 85 tillfallen kan delvis forklaras av att skattereglerna
andrades s att endast halften av realisationsvinsten pa aktier som var
anlaggningstillgdngar var skattepliktig det aret.

Prévningstillstand meddelades.

Riksskatteverket bestred bolagets &ndringsyrkande och anférde i fragan om
bolaget bedrivit vardepappersrorelse bl.a. foljande. Med naringsverksamhet
avses forvarvsverksamhet som bedrivs yrkesmassigt och sjalvstandigt. For
aktiebolag &r kravet ratt 1agt stallt vad avser kriteriet forvarvsverksamhet.
Kriteriet &r uppfyllt i detta mal. Bolagets placeringar i aktier inleddes ar 1991
och avslutades under ar 1996. Verksamheten pagick sdledes i sex ar. En
verksamhet som pagatt i sex ar kan inte bedémas som tillfillig utan maste
anses varaktigt bedriven. Huruvida det kapital som avskilts fér viss verksamhet
harrér fran nagot som kallas for dverlikviditet saknar helt betydelse for
bedémningen. Det avgérande &r att bolaget avskilt kapital fér viss verksamhet.
Genom att avskilja visst kapital for verksamheten med marknadsnoterade
svenska och utlandska aktier och sluta ett avtal om férvaltningen med Alfred
Berg har bolaget uttryckligen 6nskat uppna hégsta méjliga avkastning pa
avskilt kapital. Av utredningen i malet framgar att bolaget uppfyller kriterierna
for yrkesmassigt bedriven verksamhet enligt tidigare avgéranden av
Regeringsratten.

Regeringsratten (2003-06-16, Ragnemalm, Nordborg, Nilsson, Ersson, Dexe)
yttrade: Skalen for Regeringsrittens avgdrande. Den grundldggande frégan i
malet &r om hanteringen av den del av bolagets likvida medel som placerats i
marknadsnoterade svenska och utldndska aktier haft en sddan omfattning och
skett pd ett sddant satt att den varit yrkesmaéssig och bolaget ddrmed bedrivit
vardepappersrorelse. I sa fall skall vinsten beskattas med tillampning av de
bestammelser som galler for inkomst av naringsverksamhet i allmanhet, vilket
har skett genom beslutet om eftertaxering. I annat fall skall beskattning ske
med tilldmpning av de bestammelser som galler for inkomst av kapital.

Av utredningen framgar bl.a. féljande. Bolaget bedriver huvudsakligen
tidningsrorelse. Sedan 1980-talet och fram till 1996 har bolaget haft en
likviditetsreserv pa genomsnittligt ca 20 milj. kr. Fram till &r 1991 placerades
denna likviditet hos bank eller i obligationer. Under sistnamnda &r placerade



bolaget likviditeten i en aktieportfdlj i syfte att 6ka avkastningen. Eftersom
bolaget inte hade ndgon egen kompetens i fraga om férvaltning av aktier
uppdrog man at Alfred Berg att férvalta portféljen. Vid ingdngen av ar 1994
fanns i den 25 aktieslag. Bolagets totala omséttning det aret uppgick till drygt
en miljard kr, varav 15,2 miljoner kr avsag aktier. Antalet transaktioner med
aktier har uppskattats till 150, varav 85 avsag forsaljningar. Vid 19 av
forsaljningarna sdldes aktier som anskaffats under samma ar. Ovriga
forsaljningar avsag poster och delposter anskaffade under &r 1993 och i ndgra
fall under ar 1992. Aktieportféljen avvecklades under aren 1995-1996,
eftersom medlen da behévdes i tidningsrérelsen.

Regeringsratten gor foljande bedémning.

Det ingdr som ett led i m&nga féretags verksamhet att bygga upp en viss
likviditetsreserv, t.ex. for att moéta konjunktursvangningar och framtida
investeringsbehov. Av uppenbara skal stravar varje foretag, inom de ramar
som krav pa tillganglighet och riskbegransning ger, efter att fa s hog
avkastning som méjligt pa sina likvida medel. Placering i aktier eller andra
vardepapper kan da i vissa skeden vara mer attraktiv &n t.ex. sedvanlig
inldning i bank. Periodvis kan det ocksa finnas skal for kortfristiga placeringar,
vilket nédvéndigtvis for med sig en férhallandevis hég omséttningshastighet.

Sett mot denna allmanna bakgrund bor det finnas ett ganska vitt utrymme for
ett foretag att placera vad som kan bedémas som en rimlig likviditetsreserv i
aktier eller andra vardepapper och att aktivt forvalta dessa medel i syfte att fa
sa god avkastning som méjligt, och detta utan att foretaget fér den skull skall
anses bedriva vardepappersrorelse.

Att i generella termer ndrmare ange nar sadan forvaltning 6verg§r till att vara
vardepappersrorelse later sig inte géra. En bedémning far ske med
utgdngspunkt i férhallandena i det enskilda fallet. Faktorer som paverkar
bedémningen &r bl.a. forvaltningens omfattning i forhallande till foretagets
storlek och verksamhetsinriktning samt hur férvaltningen organiseras och
genomfors.

Med utgdngspunkt i vad som i detta mal framkommit om omfattningen,
inriktningen och genomfdrandet av likviditetsforvaltningen kan denna
verksamhet inte anses ha skett yrkesmassigt i den meningen att bolaget
bedrivit vérdepappersrorelse. Ddrmed finns inte heller ndgon grund for
eftertaxering.

Regeringsrattens avgorande. Regeringsratten undanrdjer, med andring av
kammarrattens dom, den asatta eftertaxeringen.

Foredraget 2003-05-28, féredragande Malmgren, malnummer 5185-2001

Sokord: Inkomst av naringsverksamhet; Inkomst av kapital
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