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REFERAT

I en ansdkan hos Skatterattsnamnden om férhandsbesked anférde X AB bl.a.
féljande. X AB &r sedan ldnge verksamt som investmentforetag. Fran att
tidigare ha varit ett s.k. blandat investmentféretag, dvs. med innehav av aktier
i saval stérre dotterbolag som bérsnoterade féretag, har bolaget fran och med
1999 férandrat inriktningen mot ett s.k. private equity-féretag. Bolaget ar
numera aktiv agare i ett tjugotal féretag, varav alla utom ett ar onoterade.
Agarandelen varierar mellan 9 och 100 procent. Aktieinnehaven representerar
skilda branscher. I beskattningshdanseende ar X AB ett investmentforetag enligt
definitionen i 39 kap. 15 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL. Det kapital
som X AB investerar i sina innehav har i 6kad omfattning bérjat géras i form av
I3n i stallet for eget kapital. Fraga har uppkommit om bolagets skatteméssiga
status som investmentféretag darigenom kan aventyras.

X AB stéllde féljande frégor till Skatterattsnamnden. - 1. Utgdr bolagets
I&nefordringar pa dotter- och intressebolag "vardepapper eller liknande
tillgdngar" vid tillampningen av 39 kap. 15 § IL? Om fréga 1 besvaras jakande
onskas svar aven pa féljande frgor. - 2. Kan bolagets vardepappersinnehav
bestd av dels lanefordringar pd dotter- och intresseféretag motsvarande 80
procent av de totala tillgdngarnas marknadsvarde, dels aktier i dessa foretag
motsvarande resterande 20 procent utan att bolaget forlorar sin skattemassiga
status som investmentféretag? - 3. Utgor lanefordringarna sddan egendom som
kan erbjuda aktieagarna riskférdelning?

Namnden &ger utgd ifrn att dvriga forutsattningar for
investmentforetagsstatus foreligger, namligen att bolaget inte bedriver annan
verksamhet &n forvaltning av aktier och l8nefordringar, att aktieinnehavet i
ovrigt ar valfordelat sd att det erbjuder aktiedgarna riskférdelning och att ett
stort antal fysiska personer dger aktier i bolaget. Namnden har vidare att
forutsatta att samtliga ifrdgavarande Ianefordringar kommer att vara
"dokumenterade och konkretiserade".

Skatterattsnamnden (2007-06-08, André, ordférande, Wingren, Silfverberg,
Sjokvist, Stahl, Svanberg, Werkell) yttrade: Férhandsbesked. - X AB:s
I&nefordringar pa dotter- och intresseforetag utgér vardepapper eller liknande
tillgdngar enligt 39 kap. 15 § IL. En féréndring i placeringsinriktningen genom
att bolaget 18nar ut pengar pa det satt och i den omfattning som anges i
ansOkan innebdr inte att det forlorar sin status som investmentféretag enligt
namnda bestammelse. - Motivering. - Som férutsattning fér forhandsbeskedet



galler att X AB, som i huvudsak placerar sitt kapital i aktier i dotter- och
intressefdretag i skilda branscher, ar ett investmentféretag enligt 39 kap. 15 §
IL. - X AB frdgar om dess |I&nefordringar pa dotter- och intresseféretag utgér
"vardepapper eller liknande tillgdngar" vid tillampning av 39 kap. 15 § IL (fréga
1), om dess vardepappersinnehav kan bestd av I&nefordringar pa dotter- och
intresseforetag motsvarande 80 procent av de totala tillgdngarnas
marknadsvarde och aktier i dessa foretag motsvarande resterande 20 procent
utan att bolaget forlorar sin skattemassiga investmentféretagsstatus (fraga 2)
samt om lanefordringarna utgér sddan egendom som kan erbjuda aktiedgarna
riskférdelning (frdga 3). - X AB anser att samtliga fr&gor bor besvaras jakande.
Skatteverket instammer betraffande fraga 1 men anser att frdgorna 2 och 3 bér
besvaras nekande. - Skatterattsnamnden gor féljande bedémning. - Med
investmentféretag avses enligt 39 kap. 15 § IL - sdvitt nu &r i fraga - ett
svenskt aktiebolag (1) som uteslutande eller sa gott som uteslutande férvaltar
vardepapper eller liknande tillgfingar, (2) vars uppgift vasentligen &r att genom
ett valfordelat vardepappersinnehav erbjuda andelsdgarna riskférdelning och
(3) som ett stort antal fysiska personer dger andelar i. I drendet &r det friga
om hur de tva forsta villkoren skall tolkas. - Definitionen av investmentféretag
har varit i sak oférandrad sedan sérskild lagstiftning for sddana féretag tillkom
ar 1960 (SFS 1960:658, prop.1960:162, BevU 79). - Ursprungligen angavs
bl.a. att foretagets verksamhet uteslutande eller sd gott som uteslutande skulle
bestd av forvaltning av vdrdepapper och annan ddrmed likartad 16s egendom
och att det var en vasentlig uppgift for foretaget att genom ett valférdelat
vardepappersinnehav erbjuda aktiedgare eller andelsagare riskfordelning. -
Lagstiftningen foranleddes - sdvitt nu ar i fraga - av att aktiebolags generella
skattefrihet for mottagen aktieutdelning avskaffades. For investmentféretagen
inférdes den regeln att 80 procent av mottagen utdelning skulle vidareutdelas
for att forbli skattefri (fér andra forvaltningsforetag kravdes vidareutdelning
med 100 procent). - Syftet med bestdmmelsen var att 16sa ett avgransat
problem som var inriktat endast pa investmentféretagens placeringar i
kapitalplaceringsaktier. Andra aspekter pd beskattningen av investmentféretag
diskuterades inte narmare. Det férdes exempelvis ingen diskussion om
innebdrden av uttrycket vardepapper eller likartad |6s egendom. Lagstiftaren
synes emellertid ha utgatt fr&n da befintliga investmentféretag, dvs.
bérsnoterade féretag med spridda aktieportféljer. Aven vid senare &ndringar i
skattereglerna for investmentféretag tyder uttalanden i férarbetena pa att
lagstiftaren ndrmast haft féretag som huvudsakligen investerar i aktier for
6gonen. - Vid 1990 &rs skattereform inférdes samordnade regler for s.k.
mellanhdnder, varmed avsags investmentféretag och aktiefonder, nu
benamnda investeringsfonder, (SFS 1990:651, prop. 1989/90:110, bet.
1989/90:5kU30). Utgdngspunkten for beskattningen av mellanhanden var att
neutralitet skulle rdda mellan direkt och indirekt &gande. Det innebér att
mellanhanden i princip inte skall beskattas utan endast andelsdgarna. Tekniskt
utformades reglerna sa att mellanhanden skall ta upp sina inkomster (sdsom
utdelning och ranta) till beskattning samtidigt som avdrag ges fér egen lamnad
utdelning. --- Inte heller i detta lagstiftningssammanhang férdes nagon
diskussion om vad som ndrmare avsags med "vardepapper" eller "darmed
likartad 16s egendom". - Grunddragen i beskattningen av investmentforetag ar i
princip fortfarande desamma som de som inférdes genom 1990 ars
skattereform. - Uttrycket "vardepapper", som férekommer pa flera stallen i IL,
har inte definierats i den lagen. I forarbetena anges att det har olika innebérd i
olika paragrafer och att man oftast av sammanhanget kan ldsa ut vilka typer av
vardepapper som omfattas (prop. 1999/2000:2 del 1 s. 512). Uttrycket
vardepapper har inte heller i civilrdtten ndgon entydig innebérd. En vanlig
uppfattning ar att vardepapper i sig ar barare av rattigheter, dvs. sjalva
dokumentet har en sjilvstidndig betydelse. Detta kan uttryckas sa att ett
foreteende av dokumentet ar ett villkor for att kunna utéva en rattighet, t.ex.
att f8 betalning, eller att den forpliktade med befriande verkan kan fullgéra sin
prestation till den som féreter dokumentet. Sedan lange forekommer
vardepapper i s.k. dokumentlds form, varvid informationen fésts pa annat
medium an "papper". Med vardepapper inom civilratten avses t.ex. andelsratter
sasom aktier samt obligationer och andra I6pande skuldebrev. - Uttrycket



"vardepapper" i investmentforetagsdefinitionen har behallits i IL (39 kap. 15 §)
utan att detta har kommenterats sarskilt. Daremot andrades uttrycket "likartad
I6s egendom" till "liknande tillgdngar". Andringen angavs vara redaktionell
(prop. 1999/2000:2 del 2 s. 453). Betraffande de sarskilda reglerna for
kapitalvinst och kapitalforlust samt underlaget for schablonintdkt (39 kap. 14 §)
andrades lokutionen "aktier och andra vardepapper" (av "aktietyp") till
"delagarratter" (prop. 1999/2000:2 del 1 s. 511). Av detta kan den slutsatsen
dras att "vardepapper" i 39 kap. 15 § ar ett vidare begrepp an "delagarratter"
(och sddana tillgdngar som enligt 48 kap. 2 § andra stycket skall jamstéllas
med deldgarréatter). Ett sddant synsétt skulle kunna leda till att med
"vardepapper" avses alla sorters kapitalplaceringar av "vardepapperstyp",
sasom fordringar av olika slag. - Det skulle emellertid kunna havdas att
uttrycket vardepapper i angivna lagrum har en mer begransad innebdrd. Till
stod for en sddan uppfattning kan aberopas att lagstiftaren i férarbetena till
1960 3rs lagstiftning i forsta hand uppehdll sig vid investeringar i aktier. S3
skedde ocksd vid 1990 ars andringar varvid - med utgdngspunkt i neutralitet
mellan fysiska personers direkta och indirekta sparande i aktier - beskattningen
av investmentforetag och investeringsfonder samordnades. - Mot den
bakgrunden skulle en tolkning av uttrycket kunna vara att det avser endast
sadana tillgdngar som en fysisk person kan férvarva direkt pa bérs eller annan
auktoriserad marknadsplats eller genom en investeringsfond. Det skulle i s fall
ndrmast vara frdga om sadana tillgdngar som i 1 kap. 1 § 10 lagen (2004:46)
om investeringsfonder definieras som fondpapper, dvs. aktier och obligationer
samt sddana andra deldgarratter eller fordringsratter som &r utgivna for allman
omséttning, med undantag fér penningmarknadsinstrument, samt depabevis.
Till det skall laggas att d&ven onoterade aktier, sdsom aktier i dotterbolag,
raknas som vardepapper i lagrummets mening (jfr t.ex. RA 1995 not. 406 och
prop. 1989/90:110 del 1 s. 560 angdende s.k. blandade investmentféretag). -
Investmentféretagen raknades ursprungligen som en sarskild kategori av
forvaltningsforetag. Det kan darfér antas att med "liknande tillgdngar" avses
kassamedel och andra likvida medel sdsom tillgodohavande pa inlaningskonton
(jfr uttalandet i prop. 1960:162 s. 67 andra stycket angaende féretag som
tillfalligt lagt ned sin rérelse). Aven andra fordringar bér - om de inte faller in
under begreppet "virdepapper" - anses vara "liknande tillgdngar". Om X AB
I&nar ut pengar till sina dotter- och intresseféretag pa satt anges i ansékan bor
bolaget darfér anses uppfylla villkoret i 39 kap. 15 § forsta strecksatsen att
uteslutande eller s& gott som uteslutande férvalta "vardepapper eller liknande
tillgdngar" (frdga 1). - Harefter aterstar att ta stéllning till frAgan huruvida X AB
- om det l&nar ut pengar pa det satt och i den omfattning som anges i ansékan
- uppfyller villkoret i 39 kap. 15 § andra strecksatsen IL att som vasentlig
uppgift ha att genom ett valférdelat vardepappersinnehav erbjuda
andelsdgarna riskférdelning (fragorna 2 och 3). I angivna hidnseende kan det
konstateras att - &ven om fordringar pa dotter- och intresseféretag inte skulle
raknas som vardepapper i lagrummets mening - ett aktieférvaltande féretag
som innehar sddana fordringar anda skulle kunna uppfylla det aktuella villkoret.
For att, som i férevarande fall, ett innehav - vilket till 80 procent bestar av
sadana fordringar och till 3terstdende 20 procent av aktier i dotter- och
intresseféretag - skall anses uppfylla villkoret torde dock kravas att
fordringarna utgor vardepapper enligt lagrummet. - Det som skall beddmas &r
ett aktieférvaltande bolag som i évrigt uppfyller kraven for att vara ett
investmentforetag enligt IL. Som férutsattning galler bl.a. att bolaget har ett
valférdelat innehav av aktier i dotter- och intresseféretag i olika branscher och
att det ar frdga om utlaning till dessa féretag. Skatteverket har anfort att med
"riskférdelning" avses den risk som foljer av en investering i eget kapital i
foretag, dvs. placeringar som, férutom utdelningar, typiskt sett ger upphov till
kapitalvinster och kapitalférluster medan utlaning (oavsett vem som ar
I&ntagare) inte erbjuder riskférdelning i nu aktuell bemaérkelse. Mot detta
invédnder X AB att med "riskférdelning" torde avses fordelningen mellan olika
emittenter, i nu aktuellt fall Iéntagare. - Ndmnden anser, i enlighet med vad
som galler fér investeringsfonder, att med "riskférdelning" avses fordelning av
risk mellan olika emittenter. Med hansyn hartill och till att begreppet
"vardepapper" i 39 kap. 15 § IL inte bor tolkas som en inskréankning av i vilka



former ett aktieférvaltande foretag, som i 6vrigt uppfyller férutsattningarna for
att vara ett investmentforetag enligt det lagrummet, placerar kapital i sina
portféljbolag finner namnden att ifrdgavarande fordringar i detta sammanhang
bér anses utgéra sadana "vardepapper" som kan erbjuda X AB:s aktiedgare
riskférdelning. - Med hansyn hartill och d& det far forutsattas att bolagets
innehav av vardepapper &r vélfordelat dven efter det att utldningen genomforts
far bolaget anses erbjuda sina andelsdgare riskférdelning om dess tillgadngar
kommer att bestd av aktier i dotter- och intresseféretag och fordringar pa
dessa foretag i den omfattning som anges i ansdkan.

Skatteverket dverklagade Skatterattsnamndens beslut hos Regeringsratten och
yrkade att fraga 1 skulle besvaras med att utldning till dotter- och
intresseforetag kan omfattas av det aktuella lagrummet om utldningen
konkretiserats i ett vardepapper, och att frdgorna 2 och 3 skulle besvaras enligt
féljande. Investeringar som bestar till 80 procent av 1an och till 20 procent av
aktier erbjuder inte aktiedgarna sadan riskférdelning som férutsatts i lagtexten.
Lanen kan inte ge annan avkastning &n arlig ranta och méjligheten till
vardedkning ligger helt i vardet pa aktierna. Eftersom l&nen inte kan anses
utgdra sddan egendom som erbjuder riskfordelning &r varderelationen mellan
I8n och aktier av betydelse foér X AB:s status som investmentféretag. For det
fall att 1dnen anses utgdra sadan egendom som erbjuder riskférdelning medfér
fordelningen mellan 18n och aktier att det samlade innehavet inte framstar som
ett sadant valférdelat vardepappersinnehav som lagtexten kréver. Det
vélférdelade vardepappersinnehavet ligger i aktierna som bara uppgar till 20
procent av tillgdngarna. Med hénsyn till I3nens omfattning synes X AB:s
verksamhet i huvudsak bestd i att agera internbank och kreditgivare mot sina
dotterbolag snarare an att férvalta vardepapper genom ett valférdelat
vardepappersinnehav.

X AB ansag att Regeringsratten skulle faststalla Skatterattsnamndens
forhandsbesked och anférde bl.a. féljande. Nar lagstiftaren talar om att ett
investmentféretag ska erbjuda andelsagarna riskférdelning menas att
aktieagarnas risk att forlora satsade pengar ska vara mindre jamfort med om
de direktinvesterat i vardepapper (aktier eller 18n) i ett eller ett fatal foretag. X
AB delar namndens uppfattning att med "riskférdelning" for investmentféretag
avses fordelning av risk mellan olika emittenter (I8ntagare). X AB:s utldning &r
I&ngsiktig och riktad enbart mot de féretag som ingar i bolagets portfélj. Nar X
AB forvarvar ett foretag beslutas hur det ska kapitaliseras. X AB véljer dd
mellan att tillféra medel antingen i form av eget kapital eller genom utlaning.
N&gon sjalvstandig utlaningsverksamhet &r det saledes inte fraga om. Det &r
snarare sa att X AB forvaltar |&nefordringarna, dvs. X AB:s verksamhet &r att
forvalta vardepapper i form av aktier och I3nefordringar.

Regeringsratten (2008-05-09, Billum, Nord, Hamberg, Brickman, Knutsson)
yttrade: Skalen fér Regeringsrattens avgoérande. Enligt 39 kap. 15 § IL avses
med investmentforetag ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk
forening som uteslutande eller s& gott som uteslutande férvaltar vardepapper
eller liknande tillgdngar, vars uppgift ar att genom ett vélfordelat
vardepappersinnehav erbjuda andelsagarna riskférdelning, och som ett stort
antal fysiska personer ager andelar i.

Av 39 kap. 14 § forsta stycket 3 IL framgar att utdelning som ett
investmentféretag lamnar ska dras av. X AB &r ett investmentféretag. Det ar
aktiv dgare i ett tjugotal féretag, varav alla utom ett &r onoterade. Agarandelen
varierar mellan 9 och 100 procent. Enligt férutsattningarna fér
forhandsbeskedet har X AB:s investeringar i andra foretag alltmer kommit att
géras i form av 13n i stallet for eget kapital. Med anledning av den &ndrade
placeringsinriktningen har X AB fragat Skatterattsnamnden om dess
I&nefordringar pa intresse- och dotterféretag omfattas av begreppet
"vardepapper eller liknande tillgdngar" i 39 kap. 15 § IL (frdga 1). Om svaret
pa den frdgan &r ja vill X AB dessutom veta dels om sadana fordringar kan
uppga till 80 procent av de totala tillgdngarnas marknadsvérde och aktierna i



samma bolag till 20 procent utan att X AB forlorar sin status som
investmentforetag (frdga 2), dels om fordringarna utgoér sddan egendom som
kan erbjuda aktiedgarna riskférdelning (fréga 3).

En forutsattning for att ett bolag ska klassificeras som investmentforetag ar att
det uteslutande eller sd gott som uteslutande forvaltar vardepapper eller
liknande tillgdngar. Den forsta fragan ar darmed om X AB:s lanefordringar pa
intresse- och dotterféretag utgér sadana tillgangar.

N&gon definition av begreppet vardepapper finns inte i IL. Begreppet har ersatt
det tidigare anvdnda begreppet finansiella instrument. Betraffande bakgrunden
till och tolkningen av det begreppet hanvisade Regeringsratten i RA 2002 ref.
105, som avsag tillampningen av ddvarande 24 § 2 mom. lagen (1947:576) om
statlig inkomstskatt, SIL, (numera 44 kap. 8 § IL) till férarbetena till 1990 ars
skattereform. Departementschefen uttalade dar bl.a. foljande. Begreppet
finansiella instrument &r hamtat fr&n den terminologi som anvénds av
Vardepappersmarknadskommittén (SOU 1989:72 del 2). Med finansiella
instrument avses alla typer av fondpapper och andra rattigheter eller
forpliktelser avsedda for handel pa vardepappersmarknaden. Det géller alltsd
vardepapper som férekommer nar foretagen I&nar upp pengar eller i 6vrigt far
tillskott fran allménheten. Aven t.ex. optioner omfattas av begreppet (prop.
1989/90:110, del 1 s. 722). - Regeringsratten anforde vidare bl.a. féljande. En
definition av begreppet finansiella instrument kom sedermera att inflytai 1 §
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument dar begreppet
definieras som "fondpapper och annan rattighet eller férpliktelse avsedd fér
handel pd vardepappersmarknaden”. - Ett finansiellt instrument i dess
civilréttsliga betydelse kdnnetecknas sdlunda av att vardehandlingen &r avsedd
for omsattning pa viardepappersmarknaden. I SIL har emellertid begreppet
finansiella instrument fatt en mer vidstréckt anvandning &n vad som motsvarar
den civilrattsliga definitionen. Ett tydligt exempel pa detta &r att en andel i en
ekonomisk forening skatteréttsligt omfattas av begreppet trots att sddana
andelar inte torde vara féremal for handel pa vardepappersmarknaden. Ett
annat exempel ar att inte endast standardiserade optioner omfattas av
regleringen utan ocksd andra optioner, &ven om dessa inte &r lampade for
omséttning. - Enligt Regeringsrattens mening star det klart att begreppet
finansiella instrument i skatterattslig mening ar vagt i sina konturer och saknar
den precision som féljer av den definition som anvéands pa
vardepappersmarknadsomradet. Vad som utgdr ett finansiellt instrument i SIL
kan darfor inte ges ett entydigt svar. Den narmare innebérden av begreppet i
ett visst lagrum far bedémas mot bakgrund av bestimmelsens syfte.

Sammanfattningsvis fann Regeringsratten i RR 2002 ref. 105 att det, for att en
fordran skulle kunna anses som ett av ett bolag utgivet finansiellt instrument
(enligt nuvarande lagstiftning vardepapper), i vart fall maste kravas att
fordringen genom bolagets forsorg dokumenterats och konkretiserats gentemot
den beréattigade genom en utfirdad handling eller pd ndgot annat satt (jfr ocksa
RA 2002 ref. 106, RA 2004 ref. 142 och RA 2005 not. 166). Regeringsratten
har vidare i RA 1999 not. 34 funnit att ett bolags verksamhet som bestar i
I&ngivning till andra bolag inom koncernen inte kan anses utgéra férvaltning av
vardepapper eller annan darmed likartad 16s egendom vid tilldmpningen av
dubbelbeskattningsavtalet med Schweiz.

Regeringsratten gor féljande bedémning.

De nuvarande beskattningsreglerna for investmentféretag inférdes genom 1990
ars skattereform men definitionen av investmentféretag har i sak varit
oférandrad sedan den sérskilda lagstiftningen for sddana foretag tillkom i
bérjan pd 1960-talet. Sistnamnda lagstiftning foranleddes av att aktiebolagens
generella skattefrihet fér mottagen aktieutdelning avskaffades. For
investmentforetagen inférdes den regeln att mottagen utdelning var skattefri
under forutsattning att 80 procent av utdelningen vidareutdelades. I
forarbetena till lagstiftningen (prop. 1960:162 s. 66) uttalas att det framstar



som naturligt att inte beskatta den utdelningsinkomst som redan paféljande &r
utdelas vidare till deldgarna eftersom bolagets uppgift till vdasentlig del anses
vara att uppbéra utdelningar pa sitt virdepappersinnehav och vidareutdela
denna inkomst till sina deldgare. I 1990 ars skattereform valdes en annan
lagteknisk utformning an den tidigare. Nu inférdes bestammelser om att
mottagen utdelning var skattepliktig medan lamnad utdelning var avdragsgill.
Av férarbetena till lagstiftningen framgar (prop. 1989/90:110, del I s. 564) att
syftet med beskattningsreglerna ar att skapa neutralitet mellan direkt och
indirekt dgande. Vidare uttalas att gemensamt fér de olika modeller som
Overvagts ar en skattefrihet fér utdelningar, antingen genom en formell
skattefrihet fér mottagen utdelning eller genom skatteplikt fér mottagen
utdelning och avdragsratt for lamnad utdelning.

Som framgatt av det foregdende kan frdgan om vad som skatterattsligt utgor
ett vdrdepapper inte ges ndgot entydigt svar utan den ndrmare innebérden av
begreppet i ett visst lagrum far bedémas mot bakgrund av det sammanhang i
vilket det anvands. I férevarande fall ar frAgan huruvida fordringar pa intresse-
och dotterféretag kan anses utgéra vardepapper eller liknande tillgangar vid
prévningen av ett bolags status som investmentféretag. Av avgérande
betydelse for fragan ar darmed vilket syfte de sarskilda skattebestdmmelserna
for investmentféretag har.

Utg@ngspunkten fér beskattningen av investmentféretag och andra s.k.
mellanhdnder &r att det ska rdda neutralitet mellan direkt och indirekt d&gande.
Det innebar att ett investmentforetag i princip inte ska beskattas for mottagen
utdelning utan endast den slutliga mottagaren av utdelningen, dvs.
andelsdgaren i investmentforetaget. P& sa satt uppratthalls principen om
dubbelbeskattning samtidigt som kedjebeskattning undviks. Uttalanden i
forarbetena tyder pa att lagstiftaren ndrmast haft foretag som investerar i
aktier for 6gonen och att avsikten med lagstiftningen har varit att
investmentforetagen inte ska beskattas for sina utdelningsinkomster, vare sig
detta astadkoms genom en formell skattefrihet fér mottagen utdelning eller
genom avdragsratt for lamnad utdelning.

I den man X AB 6vergdr fran att investera i andra féretag i form av tillskott av
eget kapital till att I3na ut pengar till dem kommer de intdkter som X AB far att
utgbras av rantor i stéllet for av utdelningar. Eftersom rantorna ar avdragsgilla
for lantagaren undviks det forsta ledet i dubbelbeskattningen till skillnad fran
om denne hade l&mnat icke avdragsgill utdelning. Aven om réntan ska tas upp
som intakt hos investmentféretaget har detta avdragsratt for utdelning i
enlighet med de i samband med skattereformen inférda reglerna. Den
neutralitet mellan direkt och indirekt agande som lagstiftningen ar tankt att
sakerstélla har darmed satts ut spel. Mot bakgrund av bestémmelsernas syfte
anser Regeringsratten att sddana fordringar pa intresse- och dotterféretag som
ar aktuella i malet inte utgér vardepapper eller liknande tillgangar vid
tillampningen av 39 kap. 15 § IL. X AB:s forsta fraga ska darmed besvaras med
nej. Till féljd harav forfaller X AB:s évriga fragor.

Regeringsrattens avgdérande. Med andring av Skatterattsnamndens
forhandsbesked forklarar Regeringsrétten att svaret pa fraga 1 &r nej.

Fr&gorna 2 och 3 forfaller.

Féredraget 2008-03-05, foredragande Lundberg, malnummer 4001-07

Sokord: Férhandsbesked, skatter inkomstskatt; Inkomstskatt

Litteratur: Prop. 1960:162 s. 66; prop. 1989/90:110, del 1 s. 562-566, 722; prop.
1999/2000:2, del 1 s. 508-512






